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 (9009-9989)دراسة تحميمية لمفترة  انكفاءة البنوك التجارية الجزائرية في منح الائتمتقييم 
 محمد عبادي .د

 كمية العموم الاقتصاديةقسم العموم التجارية، 

 برج بوعريريج -البشير الإبراهيميجامعة  
 

 

 ممخص
من خلال استعراض ثلاث أنواع من أمواليا، تجارية في توظيف سياسات واستراتيجيات البنوك الىدفت الدراسة لتقييم 

خمية للائتمان المصرفي في الاقتصاد، معيار فائض المعروض النقدي للائتمان المصرفي االمؤشرات ىي معامل المرونة الد
لتذبذب بين الأثر التضخمي والأثر ا عنالدراسة  تكشف. بالنسبة للائتمان المصرفي ومعيار معامل الاستقرار النقدي

، مما يعني أن النظام المصرفي الذي يسببو الائتمان الممنوح من طرف البنوك التجارية الجزائرية عمى الاقتصادكماشي الان
 .الاستقرار النقدي داخل الاقتصاد الجزائري لم يمارس دوره في إحداث

 
 .قديستقرار النخمية، فائض المعروض النقدي، معامل الااالائتمان المصرفي، المرونة الد: اتيحالكممات المف

 
 

 

Résumé 
L'étude vise à évaluer les politiques et les stratégies des banques commerciales en vue 

d'employer leurs fonds, à travers l'analyse de trois types d'indicateurs que sont : le coefficient 

de l'élasticité interne du crédit bancaire dans l'économie, l’excédent de masse monétaire de 

crédit, et le coefficient de stabilité monétaire du crédit bancaire. L'étude a révélé une 

fluctuation entre l’effet inflationniste et déflationniste causée par le crédit octroyé par les 

banques commerciales sur l'économie algérienne. 
 

Mots clés : Crédit bancaire, l’élasticité interne, excédent de masse monétaire de crédit, 

coefficient de stabilité monétaire 

 

 

 

 

Abstract 

The study aims to evaluate commercial banks policies and strategies according to credits, 

through a review of three types of indicators: the internal elasticity of bank’s credit 

coefficient, the surplus of money supply of bank’s credit, and monetary stability coefficient. 

The study reveals fluctuations between inflationary and deflationary effect caused by the 

credit accorded by commercial banks on the Algerian economy. 
 

Keywords: Credit, internal elasticity, surplus of money supply, bank credit, monetary 

stability coefficient. 
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 :تمهيد
تؤدي البنوك في كل بمد من بمدان العالم دورا 
حيويا في تنمية النشاطات الاقتصادية عمى 

فيي تضطمع بدور حيوي يتمثل في جذب اختلافيا، 
 القطاعاتالودائع والعمل عمى توظيفيا في مختمف 

وتعد القروض . الأرباحلتحقيق الاقتصادية 
مصارف والائتمانات أىم التمويلات التي تقدميا ال

، حيث يعتبر الاقتصاديةالتجارية لدعم التنمية 
حدوث  تؤدي إلىأداة حساسة قد الائتمان المصرفي 

لم يحسن استخدامو،  إذا بالاقتصادأضرار كثيرة 
إلى الكساد وفي  يؤديفالائتمان في حالة انكماشو 

فيو يؤدي إلى زيادة الضغوط  الإفراطحالة 
لا يزال يثير التضخمية وىو الموضوع الذي أثار و 

اىتمام الاقتصاديين الذي ألقى الكثير منيم بتبعية 
عدم الاستقرار الاقتصادي عمى توفير أو تضييق 

 الدراسة في الفترة الزمنية وتكمن أىمية .الائتمان
التي تميزت بمجوء و ، (9339-9989)المختارة 

السمطات العمومية في الجزائر في إطار مسعى 
، وسوق البنوك تفعيل سوق التمويل عموما

خصوصا، إلى إجراءات إصلاحية ىامة في القطاع 
المالي والمصرفي، آخذة في الاعتبار التحولات 
العميقة التي يشيدىا الاقتصاد الوطني والدولي عمى 

واليدف الأساسي من وراء ذلك ىو . حد سواء
تطوير فعالية البنوك وتكييفيا مع الواقع الاقتصادي 

ون النقد والقرض عرفت تمك فبعد صدور قان. الجديد
المرحمة بعض التحولات، عمى الأقل من الجانب 

 .التنظيمي والتشريعي
      :إشكالية الدراسة

إن الدور الذي تمعبو البنوك عموما والبنوك 
التجارية الجزائرية من خلال عممية منح الائتمان 

والسؤال الذي  أدى إلى ضرورة تقييم أداء ىذه العممية
 مة البنوكهيتم تقييم دور ومساكيف يطرح، 

التجارية في تقديم القروض والائتمان للأفراد 
 ؟ةوالقطاعات الاقتصادية المختمف

 :مفهوم الائتمان -1
التبادل الحالي لمبضائع "يقصد بالائتمان 

مقابل دفع القيمة ( أو الحقوق فييا)والممتمكات 
ويقصد  ،"المساوية ليا، والمتفق عمييا في المستقبل

لائتمان في الدول التي تعتمد التخطيط الشامل با
العلاقات الاقتصادية ذات الشكل "لاقتصادياتيا بأنو 

النقدي، والتي تحدث عند انتقال القيمة من أشخاص 
أو مشروعات أو دول معينة إلى آخرين، وذلك 
لاستخداميا المؤقت وبالسداد الإجباري، ودفع فائدة 

  .(9)"نظير ذلك
 :وأهميته في العمل المصرفيالائتمان  دور-9

يعتبر الائتمان المصرفي مرحمة متقدمة من 
ففي . تطور الوساطة والخدمات المالية والمصرفية

بادئ الأمر نشأت خدمات الصرافة ونقل الأموال 
والتمويل، ثم تمتيا فيما بعد عممية الائتمان التي 
تستند إلى دراسة أوضاع المقترض والتأكد من وجود 

لذلك فإن  .لقاء الحصول عمى التمويلالضمانات 
عممية الائتمان تعبير عن الثقة التي تنشأ بين 
المقرض والمقترض والتي تدل عمى توافقو في الرغبة 
والحاجات بين من تتوفر لديو الأموال ومن يحتاج 

 .إلييا
فمزيد من الائتمان يستدعي زيادة في حجم 
م الموارد المتاحة لمتوظيف والعكس فإن نمو حج

الموارد، يتطمب بحثا عن فرص جديدة للائتمان لو 
تأثير عمى سموك كل من المدينين والدائنين سواء 
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 .الائتمانية والعوامل المؤثرة عمييابواسطة جياز الفائدة أم عن طريق السياسة 
إن دور الائتمان ميم في عممية تنمية الاقتصاد 

من الوطني، فتوفير الأموال يدير عجمة الاقتصاد ويؤ 
العمالة ويزيد من طاقة الإنتاج والدخل الوطني، ولا 
شك أن أىدافا بيذه الأىمية والشمول تستدعي 
اىتماما خاصا أيضا من السمطات النقدية والمالية 
لمرقابة عمى الائتمان والسير عمى حسن توجيو 
ومساره خوفا من الإفراط فيو في الظروف غير 

بة النسالمستقرة، أو قصور عممية الائتمان ب
لذلك خطت سياسة  لمقطاعات الرئيسية والإنتاجية،

الائتمان باىتمام كبير من السمطات النقدية وحددت 
لممؤسسات المصرفية قواعد وأسس لإتباعيا في 

   .(9)التسميفنطاق 
 :المؤثرة عمى قدرة البنك عمى الإقراض العوامل-3

إن قدرة البنك عمى الإقراض ليست بلا نياية، 
ثير من العوامل التي تؤثر عمييا، فيناك الك
  :(0)ومناىجيا

 : حجم الودائع. 9

لا شك في أن حجم ودائع البنك يعتبر العامل 
الأساسي المؤثر عمى قدرة البنك عمى الإقراض، 
فكمما كان حجم الودائع أكبر، كمما زادت قدرة البنك 

فالبنك دائما يقرض من . عمى إعطاء قروض أكثر
أما رأس مال البنك واحتياطاتو  الودائع التي لديو،

فميا وظائف أخرى ولا تستخدم في عمميات الإقراض 
 .إلا في بداية عمل البنك

 : الظروف الاقتصادية العامة. 9
الظروف الاقتصادية عمى الأوضاع تؤثر 

فإذا كانت البلاد تمر في حالة . التجارية والائتمانية
 كساد اقتصادي فإن البنك يتشدد في عممية منح

الائتمان، بينما في أوقات الرواج قد يسود التفاؤل 
 .وبالتالي يمجأ البنك إلى التوسع في منح الائتمان

معدل أسعار الفائدة عمى القروض وعمى .3
 :الودائع

كمما كان الفرق بين معدل أسعار الفائدة عمى 
القروض ومعدل أسعار الفائدة عمى الودائع أكبر 

 . يحقق أرباحا أكثركمما كان باستطاعة البنك أن 
  :أوجه التوظيف الأخرى. 4

إن معدلات الأرباح التي يحققيا البنك من 
توظيف أموالو في شراء الأسيم والسندات، أو في 
خصم الكمبيالات، ليا تأثير عمى مقدار ما يخصو 
البنك من أموال للاستثمار في القروض، فإذا كان 
الاستثمار في القروض يحقق معدلات أكبر من 
الأرباح فإن البنك سيتجو بلا شك إلى زيادة حجم 
الاستثمار في القروض، مع الأخذ بعين الاعتبار 
الشروط والقيود والمعدلات التي يضعيا البنك 

 .المركزي في ىذا المجال
 : المنافسة من البنوك الأخرى. 5

عندما تكون ىناك منافسة قوية من البنوك 
توى الإقراض الأخرى، تقل قدرة البنك عمى رفع مس

 .لديو
 : النسب والمعدلات التي يقررها البنك المركزي. 6

إن معدلات الأرباح التي تحققيا عممية الإقراض 
تغري إدارة البنك عادة عمى زيادة مستوى الإقراض 
لدييا والتوسع في منح الائتمان، حتى لو كان ذلك 

وحيث أن من أىداف . عمى حساب متطمبات السيولة
ي في أي دولة المحافظة عمى الاستقرار البنك المركز 

الاقتصادي والنقدي في الدولة، فإنو يقوم عادة 
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بتنظيم كمية الائتمان ونوعيتو ليتجاوب مع 
احتياجات التنمية الاقتصادية، بالإضافة إلى أنو 
يقوم بمراقبة البنوك بما يكفل سلامة وضعيا المالي 

 .وعدم تعرضيا إلى الإعسار أو الإفلاس
عميو فإن البنك المركزي يفرض بعض النسب  وبناء

والمعدلات التي يجب عمى البنوك التجارية تنفيذىا 
ىذه النسب والمعدلات تنظم قدرة البنك . بيا والتقيد

 .عمى منح الائتمان
  :البنكيةأسعار الخدمات . 7

يقوم البنك عادة بتسعير خدماتو الائتمانية حسب 
، حيث سعار الفائدةى والحدود الدنيا لأالحدود القصو 

تعتمد ىذه الأسعار عمى درجة المنافسة بين البنوك، 
. وحجم الطمب عمى القروض وغير ذلك من العوامل

وبصفة عامة فإن الأسعار يجب أن تغطي عمى 
الأقل كافة التكاليف المصاحبة لمعممية الائتمانية 
كتكمفة الحصول عمى الأموال والتكاليف الأخرى 

 .روضالمتعمقة بمنح الق
 : مدى ثبات الودائع. 8

ن الودائع المصرفية تختمف من أ من المعروف
ن ىذا الاختلاف يؤثر عمى  حيث ثباتيا وآجاليا، وا 

فقد . قدرة البنك عمى الإقراض البنك عمى الإقراض
يكون بإمكان البنك أن يقرض نسبة عالية من 
الودائع الآجمة لكنو لن يكون بإمكانو ذلك فيما يتعمق 

 . ئع الجارية أو ودائع التوفيربالودا
 : مستوى الطمب عمى القروض. 9

إن مستتتتتتوى الطمتتتتتب عمتتتتتى القتتتتتروض يعتبتتتتتر متتتتتن 
المحتددات الأساستتية لقتتدرة البنتك عمتتى متتنح الائتمتتان، 
فتتإذا كتتان لتتدى البنتتك حجتتم كبيتتر متتن الودائتتع الممكتتن 
إقراضتيا، وكتان مستتوى الطمتب عمتى القتروض قمتيلا، 

كافتتتتتتة الأمتتتتتتتوال  فتتتتتتإن البنتتتتتتك لتتتتتتن يستتتتتتتطيع إقتتتتتتراض

ويتتتتتتحكم فتتتتتي مستتتتتتوى . المخصصتتتتتة ل قتتتتتراض لديتتتتتو
الطمتتتتب عمتتتتتى القتتتتروض عوامتتتتتل عديتتتتدة متتتتتن أىميتتتتتا 
الظتتتتروف الاقتصتتتتادية ومعتتتتدل أستتتتعار الفوائتتتتد عمتتتتى 

 .القروض
 :طبيعة الإدارة. 90 

من حيث ىل ىي متحفظة أو متساىمة في منح 
فقد تجد ىنالك . القروض وطمب الضمانات اللازمة

وغير متشددة بطمب ضمانات القرض إدارة متساىمة 
وبالتالي ترتفع عندىا نسبة الإقراض، أما الإدارة 
المتحفظة فقد تتشدد في ضمانات القروض وتخسر 

وىنا يجب . فرصة لزيادة مستوى الإقراض ليدىا
التحذير من المخاطر التي تنتج عن التساىل في 

 . عممية منح القروض وطمب الضمانات الضرورية
 :وخبرة موظفي البنككفاءة . 99

إن خبرة موظفي البنك ميمة في تأسيس سياسة 
ة، فبعض مسؤولي الإقراض يمكن أن البنك الإقراضي

كون لدييم خبرة جيدة في مجال القروض التجارية ت
والبعض الآخر لدييم خبرة في مجال القروض 

وقد يكون تباطؤ . العقارية أو القروض الاستيلاكية
قروض ال معين من المجبعض البنوك في دخول 

عن نقص الخبرة لدى موظفييا في ىذا المجال  اناتج
 .من القروض

  :منح الائتمان معايير-4
التتي تعتمتدىا البنتوك يمكن تمخيص أىتم المعتايير 

 :منح الائتمان في ثلاث مناىج ىي التجارية في
5C's منهج .9

(4) : 

لقد جمع بعض الكتاب الركائز الأساسية لتحميل 
مس ركائز يبدأ اسم كل واحد منيا الائتمان بخ

بالمغة الانجميزية ولذلك أطمق عمييا اسم  Cبحرف 
وقد تمت . لتحميل الائتمان المطموب 5C'sمنيج الت 
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وفيما يمي . الإشارة إلى ىذا المنيج في الفصل الرابع
يقوم البنك بتحميل خمسة أشياء  :تفصيلات أكثر عنو

 جميزيةة الانبالمغC بحرف المقترض جميعيا تبدأ عن 
  :Characterالمقترض  شخصية-أ :وىي

والمقصود بيا أخلاقياتو ومدى التزامو بالعقود 
وىذا . ومدى تحميو بالصدق والأمانة والوفاء بالعيود

يعبر عن , يدل عمى مسموعاتو الائتمانية ومن ثم
 .مدى رغبتو في السداد

 : Capitalرأس مال المقترض   -ب
وقدراتو وملاءتو المالية،  والمقصود بيا إمكانياتو

فكمما زادت أموالو وملاءتو المالية كانت مخاطر 
 .منحو الائتمان أقل مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة

  :  Capacityقدرته عمى إدارة المشروع  -ج
والمقصود بيا مدى طاقاتو الفكرية والمعرفية  

مدى قدرتو عمى إدارة  ،والإدارية والمينية ومن ثم
المطموب تمويمو بنجاح، فكمما كانت قدراتو  المشروع

مكاناتو الذىنية والفكرية والمينية أفضل كانت  وا 
مخاطر منحو الائتمان أقل مع بقاء العوامل الأخرى 

 .ثابتة
  :Collateral (5)الضمانات  -د

مكن أن يقدميا تي يوالمقصود بيا الضمانات ال
يمة لقاء الائتمان، فكمما كانت ىذه الضمانات ذات ق

ومواصفاتيا ملائمة لمتطمبات الأمان في البنك كانت 
مخاطر منحو الائتمان أقل مع ثبات العوامل 

وقد يكون الضمان شخصا ذا كفاءة مالية . الأخرى
وسمعة مؤىمة لكي تعتمد عميو إدارة الائتمان في 

كما ويمكن أن يكون . ضمان تسديد الائتمان
ضامنا الضمان ممموكا لشخص آخر وافق أن يكون 

 .لمعميل

 الظروف المحيطة بالمشروع وبطالب الائتمان  -ه

Condition
والمقصود بيا ظروف البمد : (6)

الاقتصادية والسياسية التي تنعكس أثارىا الايجابية 
أو السمبية عمى قدرة طالب الائتمان عمى السداد 

كمما  وعموما،. عمى مخاطر منحو الائتمان, ومن ثم
ايجابية كانت مخاطر منحو كانت الظروف مواتية و 

 .للائتمان أقل مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة

 :5P’s: (7)منهج .9
لتحميل الائتمان يتطابق في  P's5يكاد منيج الت 

ن اختمفت 5C'sعناصره مع منيج   التسميات  وا 
فبدلا من استعمال عناصر تبدأ , بالمغة الإنجميزية

حرف يتم استعمال عناصر تبدأ أسماؤىا ب Cبحرف
P وىي كما يمي: 

 : Personalityشخصية المقترض  -أ
ولا جديد يضاف ىنا عمى ما تم ذكره عنيا في 

 Cs5منيج الت 
 : Purposeالغرض  -ب

ىل ىو  :والمقصود بو الغرض من أخذ القرض
أي )أم تجاري ( شاريع طويمة الأمدأي الم)استثماري 

ومن . أم استيلاكي( لتمويل رأس المال العامل
عي أن لكل أمر من ىذه الأمور مخاطره الطبي

تجنبيا بالوقاية من مخاطرىا أو  وعمى البنكالخاصة 
ومن الطبيعي أن يرفض البنك منح . تخفيضيا

الائتمان لأغراض لا تتضمنيا سياستو الائتمانية 
التي سيؤخذ ( السمعة أو الخدمة)ويضمن ذلك 

ومن الطبيعي، أيضا، أن . القرض لتمويل إنتاجيا
وطرق ( السمعة أو الخدمة)حميل مخاطر المنتج يتم ت

 .الوقاية منيا
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 : والرغبة فيه  Paymentالقدرة عمى السداد  -ج
أي قدرة المقترض عمى الوفاء من خلال تحميل 
تدفقاتو النقدية الداخمة من حيث المقدار والمواعيد 
ومنيا الدفعات والرىن وفك الرىن ونقل الممكية وما 

من نوع التأجير التمويمي وما إلى إذا كان التمويل 
ع ذلك من إجراءات ضرورية بحيث تكون متماشية م

ومقارنتيا بتدفقاتو  القوانين والأنظمة المعمول بيا
النقدية إلى الخارج من حيث المقادير والتواريخ لأن 
ذلك يعطي فكرة واضحة عن احتمال تعرضو لمعسر 
يد المالي ومن ثم، قدرتو عمى السداد في المواع

المتفق عمييا، خاصة إذا كانت التدفقات إلى الخارج 
 .أكبر من التدفقات إلى الداخل في موعد السداد

 : Protectionالحماية  -د
والمقصود بيا حماية مصالح البنك وحقوقو 

ويدخل في . المتعمقة بالائتمان المطموب إذا تم منحو
ىذا المجال الضمانات المقدمة ومدى ملاءمتيا 

 . المطموب ومخاطرىا المتوقعة للائتمان
 :Prospectsالتوقعات المستقبمية - ه
 .ذات العلاقة بمدى نجاح المقترض في أعمالو 
 : PRISMمنهج  .3

وىو النظرة الحديثة لمكونات التحميل الائتماني 
. وعناصره من وجية نظر المصرف مانح الائتمان

الصناعة المصرفية  إليوويعتبر أحدث ما توصمت 
تحميل الائتماني، وبعكس ىذا المنيج جوانب في ال

القوة والضعف في العميل، ويتم من خلاليا الموازنة 
  .(8) بين المخاطر الائتمانية والقدرة عمى السداد

  :(9)عرض ليذه المعايير  وفيما يمي
 :Perspectiveالتصوير الواضح  -أ

لما سيكون عميو المشروع بعد حصولو عمى 
حاطة البنك بمخاطر منح الائتمان ومن ثم، إ

الائتمان لو والعوائد المتوقعة من منحو والمخاطر 
الناتجة عن ذلك مما يدعو البنك إلى تحميل أوضاع 

التشغيل والتمويل عنده مما  تالمقترض واستراتجيا
يساعد البنك عمى تصور أوضاع ذلك المقترض 

 .بوضوح
وقد سبق ): Repaymentالقدرة عمى السداد  -ب

 (نياالحديث ع
 :  Intentionالغاية من الاقتراض- ج

ويجب أن لا تخرج عن مضامين السياسة الائتمانية 
 .المعمول بيا في البنك

 : Safeguardsالضمانات  -د
التي ستقدم لمبنك ويجب أن لا تخرج عن 

 .مضمون السياسة الائتمانية المعمول بيا في البنك
 : Managementالإدارة  -ه

والإجراءات والسياسات أي تحميل الأساليب 
تحديد كيفية  إلىالإدارية لطالب الائتمان بالإضافة 

الاستفادة من مبمغ القرض بالإضافة إلى معمومات 
عن شخصيات رجال الإدارة الميمين مثل رؤساء 
الأقسام والدوائر ومتخذي القرار الميمين المحددة 
وظائفيم في الييكل التنظيمي لمشروع طالب 

  .الائتمان
 :معايير تقييم كفاءة البنوك في منح الائتمان -
خمية للائتمان امعامل المرونة الد: الأول ؤشرمال

 المصرفي في الاقتصاد
النظرية الاقتصادية إلى وجود علاقة  تشير

طردية بين الائتمان الذي تقدمو البنوك التجارية 
، فإذا لم تتسق (GDP)والناتج المحمي الإجمالي 

ذلك مؤشرا عمى نقص فاعمية  العلاقة فقد يكون
ودور البنوك التجارية في تمويل التنمية الاقتصادية،  
لذلك فإن المنطق يقتضي أن يكون حجم ىذا 
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الائتمان بمستوى لا يخمق ضغوطا تضخمية أو 
انكماشية داخل الاقتصاد الوطتني، ويمكن التعرف 
عمى ذلك من خلال حساب العلاقة بين التغير 

ي الائتمان المصترفي والتغير النستبي في إجمال
وىي العلاقة  النسبي في الناتج المحمي الإجمالي

خمية والتي االتي يشار إلييا بما يسمى بالمرونة  الد
  :(93)تأخذ الصيغة التالية

 

 

 

 

 

 
والمنطق الاقتصادي يشير إلى أن يكون معامل 
المرونة مساويا إلى الواحد الصحيح لتعادل الزيادة 

مان مع الزيادة في الناتج المحمي، أما في حجم الائت
إذا كان المعامل يزيد أو يقل عن الواحد الصحيح 

 فانو يعتبر مؤشرا عن 

انكماشية حادة أو  وجود حالات تضخمية أو
. ضعيفة حسب بعد أو قرب المعامل عن الواحد

ومرجع ذلك يعود إلى أن التوسع في حجم الائتمان 
ي المعروض المصرفي يؤدي أساسا إلى زيادة ف

فإذا لم يتسق ذلك التوسع . النقدي داخل الاقتصاد
حجم النشاط الاقتصادي فإن  مع توسع مماثل في

ذلك يؤدي إلى ضغوط تضخمية تنعكس بآثار سمبية 
 . عمى معدلات النمو الاقتصادي وأىداف التنمية

في حين تحصل نتائج معاكسة فيما لو انكمش 
والنشاط  الائتمان المصرفي وبشكل لا يتناسق

الاقتصادي، مما يعني أن سياسات واستراتيجيات 
البنوك التجارية بشأن استخدام أمواليا تحكميا 
العلاقة بين ما يجب أن تقدمو ىذه البنوك وما تخمقو  

ىذه القروض والائتمانات من معروض نقدي إضافي 
 .للاقتصاد

مع الإشارة إلى أن العلاقتة بين الائتمان 
الاقتصادي معبرا عنو بالناتج  المصترفي والنشاط
الحقيقي، إنما تتوقف أيضا عمى  المحمي الإجمالي

البنيان الاقتصادي والمالي لمدولة وعمى المكان الذي 
يحتمو النظام المصرفي في النشاط الاقتصادي وعمى 

 . طبيعة وحجم السوق النقدية وسوق رأس المال 
ل الجزائري، فإن الجدو  الاقتصادوبالتطبيق عمى  
خمية للائتمان ايوضح معامل المرونة الد( 9)رقم 

، حيث تم (9339-9989)المصرفي خلال الفترة 
من خلالو إظيار مراحل احتساب معامل المرونة 

 .خميةاالد
خمية ايظير من الجدول أن معامل المرونة الد

-9989)للائتمان المصرفي قد تعرض خلال الفترة 
عن تقمبات  لتذبذب وقد أسفر ىذا التذبذب( 9339

حيث أن معامل . سواء بالارتفاع أو الانخفاض
لمفترة ( 9)خمية كان أصغر من االمرونة الد

وكذلك خلال ( 9995-9996)، (9999 -9989)
ما يعبر عن حالات  9330و  9333السنتين 

أين قاربت  9994بمغت حدتيا سنة انكماش ظاىر، 
خلال بداية تطبيق ( 0.08)الصفر وبمغت ما قيمتو 

التعديل الييكمي وتحرير أسعار الفائدة نامج بر 
في حين أن باقي فترة الدراسة تميزت . المدينة

عمى غرار الفترة ( 9)خمية يتجاوز ابمعامل مرونة د
والفترة ( 9339-9339)، (9997-9999)
ضغط تضخمي  إلىمما يشير ( 9334-9339)

الائتمان المقدم من سببو التجاوز الكبير لحجم 
رية الجزائرية مع الناتج المحمي الإجمالي البنوك التجا

لاعتماد الدولة أسموب التمويل التضخمي لكي تغطي 


 

 =خمية امعامل المرونة الد
 

 الناتج المحمي الإجمالي الائتمان المصرفي

Δ اتج المحمي الإجماليالن 
 الحقيقي

Δ الائتمان المصرفي 
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حين خلال ىذه الفترات، في  نفقات النشاط التنموي
بمقدار  9339خمية أوجو سنة ابمغ معامل المرونة الد

، حيث انخفض خلاليا الناتج المحمي (49.55)
لمصرفي الإجمالي في حين ارتفع حجم الائتمان ا

 .بأكثر من الضعف

وبالتالي فإن الدلالة التي تعكسيا معاملات 
خمية للائتمان المصرفي إنما تعبر عن االمرونة الد

التناسب غير العادي وغير المنظم في غالب 
الأحيان فيما بين الائتمان المصرفي والنشاط 

الاقتصادي، ويشير ذلك أن النظام المصرفي ومن 
ة قد ساىم  إلى حد كبير في خلال سياستو الائتماني

إحداث فجوات تضخمية في أغمب الفترة المغطاة 
 (.سنة  99سنة من  99)

الائتمانية  ةوعميو يمكن القول بأن السياس
لممصارف التجارية كانت متذبذبة بين المرونة 
والتشدد مما جعل دور البنوك التجارية كانت متذبذبة 

ر متناسب بين المرونة والتشدد مما جعل دورىا غي
 .مع التغيرات الحقيقية في النشاط الجاري

 (9)جدول رقم 
 في الاقتصاد الجزائري خمية للائتمان المصرفيامعامل المرونة الد

جمميار د:الوحدة   

 السنوات

Δالائتمان 

 ـــــــــــــــــ

 الائتمان

Δالناتج 

 ـــــــــــــــــ

 الناتج

معامل 

المرونة 

 خليةاالد

1988      

1989 10.48 21.12 0.50 

1990 13.63 31.30 0.44 

1991 15.51 51.94 0.30 

1992 15.42 24.12 0.64 

1993 18.41 11.24 1.64 

1994 2.34 27.92 0.08 

1995 27.29 33.46 0.82 

1996 9.85 29.11 0.34 

1997 8.94 8.18 1.09 

1998 9.18 1.81 5.07 

1999 26.66 14.40 1.85 

2000 -21.43 27.34 -0.78 

2001 31.51 3.33 9.46 

2002 11.53 6.70 1.72 

2003 -4.05 15.80 -0.26 

2004 -18.84 16.38 -1.15 

2005 -58.32 22.40 -2.60 

2006 -43.89 13.51 -3.25 

2007 -212.33 10.55 -20.12 

2008 300.97 17.35 -17.34 

2009 -320.00 -7.52 -42.55 

 احث اعتمادا عمى إحصاءات البنك الدوليمن إعداد الب: المصدر
www.albankaldawli.org 
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معيررررار فررررائض المعررررروض النقرررردي : الثرررراني  ؤشرررررالم
 للائتمان المصرفي

يتم استخدام معيار فائض المعروض النقدي في 
تقدير الوقوع في حالة التضخم النقدي بسبب 
الائتمان المصرفي ويعبر عن ىذا المعيار بالمعادلة 

 : (99) التالية

 
 
 
 

حيث تمثل نسبة الائتمان المصرفي إلى الناتج 
المحمي الإجمالي الطمب عمى الائتمان المصرفي 

نصيب الوحدة المنتجة  (الكسر الذي في المعادلة)

في الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي من الائتمان 
 . المصرفي 

وتعكس الزيادة في المعروض النقدي الذي تحدثو 
رية بسبب ما تقدمو من قروض المصارف التجا

 الزيادةمقدار وائتمانات للأفراد والقطاعات المختمفة، 
ة الضغوط التضخمية للاقتصاد، حيث يشير في حد  

 .الانخفاض في ىذا المعيار إلى عكس ذلك تماما

فائض المعروض النقدي ( 9)ويبين الجدول رقم 
للائتمان المصرفي في الجزائر خلال الفترة 

(9989-9339) . 
 

 

 (9)جدول رقم 
زائر فائض المعروض النقدي للائتمان المصرفي في الج  

مميار دج:الوحدة   

قيمة التغير فً  السنة

 الائتمان المصرفً

(9) 

التغير فً الناتج 

 الإجمالًالمحلً 

 ( 9)الحقيقً 

الطلب على 

الائتمان 

 المصرفً

(3) 

 

 

(9)  x (3)=4 

 التضخم الائتمانً

فائط المعروض 

 النقدي 

(9)- (4) 

1988     -     

1989 36.40   73.80   383.64   28 313   -28 276   

1990 52.29   132.50   435.93   57 761   -57 708   

1991 67.62   288.70   503.55   145 376   -145 308   

1992 77.66   203.70   581.21   118 393   -118 316   

1993 107.03   117.80   688.24   81 075   -80 968   

1994 16.14   325.50   704.38   229 275   -229 259   

1995 192.20   499.10   896.58   447 482   -447 289   

1996 88.32   579.40   984.90   570 652   -570 563   

1997 88.01   210.20   1 072.91   225 526   -225 438   

1998 98.47   50.30   1 171.38   58 920   -58 822   

1999 312.34   407.70   1 483.72   604 913   -604 600   

2000 -317.96   885.30   1 165.76   1 032 047   -1 032 365   

2001 367.28   137.30   1 533.04   210 486   -210 119   

2002 176.69   285.30   1 709.73   487 786   -487 609   

2003 -69.16   718.20   1 640.57   1 178 257   -1 178 327   

 الناتج المحمي
 الإجمالي


 

الائتمان 
 المصرفي

Δ  الناتج
 المحمي
 الإجمالي

التضخم 
 =النقدي 

Δ  الائتمان
 -المصرفي 
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2004 -309.15   862.40   1 331.42   1 148 217   -1 148 526   

2005 -776.53   1 372.30   554.89   761 477   -762 253   

2006 -243.54   1 013.00   311.36   315 403   -315 646   

2007 -661.10   898.10   -349.75   -314 106   313 445   

2008 -1 052.62   1 632.90   -1 402.36   -2 289 914   2 288 861   

2009 4 487.56   -830.50   3 085.20   -2 562 255   2 566 743.04   

 من إعداد الباحث اعتمادا عمى إحصاءات البنك الدولي: المصدر
www.albankaldawli.org 

 

 

حيث أن قيمة الانكماش النقدي الذي أحدثو 
الائتمان المصرفي في الاقتصاد الجزائري خلال ىذه 
الفترة تميز بالقيم السمبية من بداية الفترة المدروسة 

، تباينت ىذه القيمة 9337إلى غاية سنة  9989
السمبية بالانخفاض والارتفاع، لتخفض أو تزيد من 

، الائتمانلتي يحدثيا حدة الضغوط الانكماشية ا
 178 1 -)بقيمة  9330حيث بمغت حدتيا سنة 

 (.مميار دج 327
في حين يلاحظ من الجدول أن ىناك فائضا في 
المعروض النقدي أحدثتو البنوك التجارية من خلال 
ما قدمتو من ائتمان، ساىم في زيادة الضغوط 
التضخمية بمغت أشدىا في السنوات الأخيرة، حيث 

لمعروض النقدي في التزايد في السنوات بدأ فائض ا
 9339الأخيرة ليبمغ أقصى قيمة موجبة لو سنة 

      .مميار دج( 743.04 566 2)بقيمة 
معيار معامل الاستقرار النقدي : الثالث  المؤشر

 بالنسبة للائتمان المصرفي  
يعرف ىذا المعيار بالمنيج النقدي لصتندوق النقتد 

خم واختتتتلاف التتتتتوازن ظتتتاىرة التضتتتت لإيضتتتتاحالتتتدولي 
م فتتتتتتتي دالمتتتتتتتالي بستتتتتتتبب الائتمتتتتتتتان المصتتتتتتترفي المقتتتتتتت

بتتر عتتن ىتتذا ويع .الاقتصتتاديات الناميتتة بشتتكل ختتاص
 :(99)المعيار بالشكل التالي

ومحتوى ىذا المعيار ىو أن معدل الزيادة في 
حجم الائتمان المصرفي خلال فترة زمنية معينة 
بمقدار يفوق معدل الزيادة في الناتج المحمي 

حدوث  إلىخلال نفس الفترة الزمنية يؤدي  جماليالإ
الحقيقي من السمع العرض تيار اختلال بين 

الكمي  والخدمات أو بين الطمب الكمي والعرض
وذلك بسبب الضغط عمى  فيحدث التضخم، 

لذلك فالتوازن العام في  ،الأسعار نحو التزايد
الاقتصاد يتطمب تحقيق التوافق بين النوعين من 

حجما ونوعا مع الأخذ بعين الاعتبار  التدفقات
الييكل الاقتصادي والمالي لمدولة وطبيعة السوق 
النقدية وسوق رأس المال ومكانة النظام المصرفي 

 .(90)في الييكل المالي للاقتصاد 
ويتم تقييم الائتمان المصرفي وفق ىذا المعيار 

خمية للاقتصاد، حيث اعمى غرار معيار المرونة الد
ون قيمتو مساوية إلى الواحد الصحيح يجب أن تك

في حالة الاستقرار النقدي نظرا لتوازن العلاقة بين 
الائتمان المصرفي والناتج المحمي الحقيقي، أما في 
حالة الزيادة أو النقصان عن الواحد فإن ذلك دليل 
عمى وجود حالات تضخم أو انكماش تختمف حدة 

لواحد قوتيا أو ضعفيا بابتعادىا أو قربيا عن ا
  .الصحيح

 =النقدي الاستقرارمعامل  

 نسبة التغير في الائتمان المصرفي

 ناتج المحمي الإجمالي الحقيقينسبة التغير في ال
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الاستقرار النقدي  معامل( 0)ويبين الجدول رقم 
خلال الفترة الجزائري بالنسبة للائتمان المصرفي 

ىذه حيث يظير من الجدول أن (. 9989-9339)
الفترة تميزت بحالة عدم استقرار نقدي في صورة  

، (سنة 99)تضخم في نصف فترة الدراسة سنواتيا 
ار النقدي أعمى من الواحد حيث كان معامل الاستقر 

الصحيح وبمغ التضخم معدلات عالية في سنة 
، حيث بمغ أقصى قيمة لو سنة 9339، 9993

سنوات بمغ  93في حين ظير الانكماش في . 9338
التي قدر خلاليا معامل الاستقرار  9330أدناىا سنة 

ويلاحظ أن الاقتصاد (. 3.59-)النقدي بقيمة 
لاستقرار النقدي سنة الجزائري اقترب من حالة ا

حيث بمغ معامل الاستقرار النقدي قيمة  9998
المقدم  يالائتمان المصرف ب، حيث لم يتسب(9.83)

من طرف البنوك التجارية في نوبات تضخمية أو 

الدراسة في السنوات الأخيرة من فترة انكماشية شديدة إلا  
 (3)جدول رقم 

جزائر الاستقرار النقدي للائتمان المصرفي في ال  

 السنة

نسبة التغير فً 

الائتمان 

 )%(المصرفً 

نسبة التغير فً  

إجمالً الناتج 

 )%(المحلً 

معامل 

الاستقرار 

 النقدي

1989 10.48 4.40 2.38 

1990 13.63 0.80 17.04 

1991 15.51 -1.20 -12.93 

1992 15.42 1.80 8.57 

1993 18.41 -2.10 -8.77 

1994 2.34 -0.90 -2.61 

1995 27.29 3.80 7.18 

1996 9.85 4.10 2.40 

1997 8.94 1.10 8.12 

1998 9.18 5.10 1.80 

1999 26.66 3.20 8.33 

2000 -21.43 2.20 -9.74 

2001 31.51 2.60 12.12 

2002 11.53 4.70 2.45 

2003 -4.05 6.90 -0.59 

2004 -18.84 5.20 -3.62 

2005 -58.32 5.10 -11.44 

2006 -43.89 2.00 -21.94 

2007 -212.33 3.00 -70.78 

2008 300.97 2.40 125.40 

2009 -320.00 2.10 -152.38 

 من إعداد الباحث اعتمادا عمى إحصاءات البنك الدولي: المصدر
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 ةرررمررالخات
يير التحميمية لتقييم يعرض البحث ثلاثة من المعا

كفاءة النظام المصرفي في تمويل التنمية الاقتصادية 
إلى في الجزائر، وقد أسفرت عممية التقييم ىذه 

 :النتائج التالية
تتفق المؤشرات الثلاثة لمتقييم أن الائتمان  -9

المصرفي تسبب في حدوث انكماش اقتصادي خلال 
، 9994، 9999أربع سنوات من فترة الدراسة ىي 

 .9330وسنة  9333

تتفق المؤشرات الثلاثة لمتقييم أن الائتمان  -9
المصرفي تسبب في حدوث تضخم اقتصادي خلال 

 .9338نة س

اتضح من خلال تقييم المعيار الثالث أن نسبة  -3
نسبة من أكبر  تكانالائتمان المصرفي  التغير في
 ،(النمو الاقتصادي)الناتج المحمي الحقيقي  التغير في

توجد علاقة واضحة جدا بين  ى أنو لاوىذا يدل عم
 .تزايد الائتمان المصرفي والنمو الاقتصادي

وتؤكد النتائج المتوصل إلييا وفق معايير التقييم 
أن السياسة الائتمانية لمنظام المصرفي  عمى
تناسق زائري جعمت الائتمان المصرفي لم تالج
أن  وىذا يعني يرات في النشاط الاقتصادي،والتغ

لمصرفي الجزائري لم يمارس دوره في إحداث النظام ا
الاستقرار النقدي داخل الاقتصاد الوطني بل ساعد 

 .في إحداث حالات عدم الاستقرار

 
 :هوامشال
 دار وائل لمنشر،الطبعة الثالثة، ، (مدخل كمي واستراتيجي معاصر)فلاح حسن الحسيني، مؤيد عبد الرحمن الدوري، إدارة البنوك  -9

 .990، ص 9336عمان الأردن، 

 .  08، ص 9999، عمان الأردن، دار وائل لمنشر، لأولىالطبعة اإدارة الائتمان،  ،عبد المعطي رضا أرشيد، محفوظ أحمد جودة -9

 .938 -934ص  -المرجع نفسو، ص -3

  ،2006الأردن، دار وائل لمنشر،الطبعة الثالثة، الاتجاىات المعاصرة في إدارة البنوك،  ،زياد رمضان، محفوظ جودة -4

 .995-994ص ص  

 ، 9339الطبعة الأولى، الوراق لمنشر والتوزيع، عمان، ، إدارة الائتمان المصرفي والتحميل الائتماني ،حمزة محمود الزبيدي -5

 .948ص 

 .995مرجع سابق، ص  زياد رمضان، محفوظ جودة،  -6

 .996 -995المرجع نفسو، ص ص  -7
 .955ص، مرجع سابق ،حمزة محمود الزبيدي -8

 .997-996مرجع سابق، ص ص  محفوظ جودة، زياد رمضان، -9

الوراق لمنشر والتوزيع،  الطبعة الأولى، ، -تعبئة الودائع وتقديم الائتمان إستراتيجية –مزة محمود الزبيدي، إدارة المصارف ح -90
 .976، ص 9333عمان، 

 .983المرجع نفسو، ص  -99

 .989المرجع نفسو، ص  -99

 .980المرجع نفسو، ص  -93


